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KUDELSKI LANCE UNE OFFRE PUBLIQUE D'ACHAT 

EN VUE DE  L'ACQUISITION D'OPENTV POUR US$1.55  
PAR ACTION EN ESPECES 

 
La prime de 17% apporte une valeur immédiate importante en espèces  

à tous les actionnaires d'OpenTV 
 
 

 Cheseaux, Suisse – Le 5 octobre 2009 – Le Groupe Kudelski (SIX:KUD.VX) annonce 
aujourd'hui que sa filiale détenue à 100%, Kudelski Interactive Cayman, Ltd, a lancé une offre 
publique d'achat pour l'acquisition de toutes les actions ordinaires de Classe A ("les Actions") 
d'OpenTV Corp. (NASDAQ:OPTV) non détenues par Kudelski ou ses filiales pour un montant de 
US$1.55 par Action en espèces. L'offre de Kudelski est ferme et ne dépend pas d’un nombre 
minimum d'Actions qui seraient acquises.  
 
Le prix offert représente une importante plus-value par rapport aux cours récents des Actions en 
bourse, et notamment: 
 

• une plus-value de 17% par rapport à la valeur du titre de $1.33 à la clôture du 2 
octobre 2009, le dernier jour de négoce avant la date à laquelle l'offre a débuté ; 

• une plus-value de 17% par rapport au prix moyen du titre entre le 4 juin 2009, date à 
laquelle Kudelski a retiré sa proposition d'acquérir les Actions restantes non 
détenues par Kudelski ou ses filiales pour $1.35 par Action, et le 2 octobre 2009 
inclus ; 

• une plus-value de 55% par rapport au prix de clôture des titres le 26 février 2009, le 
dernier jour de négoce avant l'annonce de la proposition de Kudelski d'acquérir 
l'ensemble des actions d'OpenTV non détenues par Kudelski ou ses filiales pour 
$1.35 par action, et 

• une plus-value d'environ 42% par rapport  à la valeur de l'entreprise induite par la 
valeur du titre à la clôture du 2 octobre 2009, le dernier jour de négoce avant la date 
à laquelle l'offre a débuté, et une plus-value d'environ 190% par rapport à la valeur 
de l'entreprise induite par le prix de clôture des titres le 26 février 2009, le dernier jour 
de négoce avant l'annonce de la proposition de Kudelski d'acquérir l'ensemble des 
Actions d'OpenTV non détenues par Kudelski ou ses filiales pour $1.35 par Action. 

 
Kudelski estime que son offre 100% en espèces apporte aux actionnaires d'OpenTV une contre-
valeur cash immédiate d'une valeur supérieure aux perspectives futures d'OpenTV, plus 
particulièrement au vu de la taille actuelle de cette société, des défis en matière de R&D et 
l'importance des investissements nécessaires pour qu'elle reste compétitive en tant qu'entité 
indépendante cotée en bourse. En plus d'une compensation équitable pour les actionnaires 
d'OpenTV, Kudelski pense que la solution proposée va dans l'intérêt des collaborateurs, clients 
et partenaires d'OpenTV en raison de l'engagement de Kudelski de développer l'entreprise de 
façon durable, ainsi que de sa capacité à investir dans la R&D et pour stimuler la croissance. 
Ces éléments sont indispensables pour OpenTV afin de lui permettre d'assurer une position 
forte dans un environnement extrêmement concurrentiel.  

Seule la version anglaise fait foi 
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L'offre publique d'achat et les droits de retrait expirent à 17h00, heure de New York City, le 
vendredi 6 novembre 2009, sous réserve de prolongation. Kudelski et ses filiales possèdent 
actuellement environ 13,4% des actions ordinaires de Classe A d'OpenTV et 100% des actions 
ordinaires de classe B d'OpenTV, qui, conjointement, représentent environ 32,3% des actions 
ordinaires totales d'OpenTV et 77,2% des droits de vote des actions d'OpenTV. Kudelski prévoit 
de financer la transaction à l’aide d'un crédit bancaire et de liquidités provenant de Kudelski SA 
et de ses filiales. Le lancement et la réalisation de l'offre publique d'achat ne nécessitent ni 
l'approbation ni une recommandation du conseil d'administration d'OpenTV.  A ce titre Kudelski 
SA n'a pas demandé au conseil d'administration une approbation de cette offre.  
 
Credit Suisse agit comme conseiller financier auprès de Kudelski pour cette offre et Cooley 
Godward Kronish LLP agit comme conseiller juridique auprès de Kudelski pour cette offre. 
 
Pour davantage d’informations, veuillez consulter www.opentvvalue.com. 
 
A propos du Groupe Kudelski 
Le Groupe Kudelski (SIX:KUD.VX) est l'un des principaux fournisseurs au monde de solutions 
de sécurisation des contenus numériques et interactifs répondant aux besoins des plates-
formes numériques convergentes. Ses solutions interviennent dans de nombreuses applications 
nécessitant un contrôle d'accès et une gestion des droits. Elles permettent de protéger les 
revenus des propriétaires de contenus ainsi que des fournisseurs de services et d'applications 
interactives opérant sur des réseaux broadcast, à large bande et mobiles. Le Groupe est 
également un leader mondial dans le domaine du contrôle de l'accès de personnes et de 
véhicules à des sites et à des événements. Et enfin, l'entreprise offre une ligne de produits audio 
professionnels et Hi-Fi haut de gamme. Le siège du Groupe se situe à Cheseaux-sur-Lausanne, 
en Suisse. Pour de plus amples informations, veuillez consulter le site www.nagra.com 
 
 

Important information 
This communication does not constitute an offer to buy or a solicitation of an offer to sell any 
securities.  Kudelski has filed a Tender Offer Statement and Rule 13e-3 Transaction Statement 
on Schedule TO with the U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”) containing an offer 
to purchase all of the outstanding Class A ordinary shares of OpenTV not owned by Kudelski or 
its subsidiaries for $1.55 per share.  The tender offer is being made solely by means of the offer 
to purchase, and the exhibits filed with respect thereto (including the letter of transmittal), which 
contain the full terms and conditions of the tender offer. INVESTORS AND SECURITY 
HOLDERS OF OPENTV ARE URGED TO READ THESE AND OTHER DOCUMENTS FILED 
WITH THE SEC, AS WELL AS ANY AMENDMENTS OR SUPPLEMENTS TO THOSE 
DOCUMENTS, CAREFULLY IN THEIR ENTIRETY WHEN THEY BECOME AVAILABLE 
BECAUSE THEY CONTAIN OR WILL CONTAIN IMPORTANT INFORMATION ABOUT THE 
PROPOSED TRANSACTION.  The complete terms, conditions and other details of the tender 
offer are contained in materials filed with the SEC.  Shareholders can access these and other 
materials related to the tender offer at www.opentvvalue.com. 
 
This communication contains forward-looking statements that involve certain risks and 
uncertainties that are difficult to predict.  These statements are based on current expectations of 
Kudelski and its affiliates and currently available information.  They are not guarantees of future 
performance and are based upon assumptions as to future events that may not prove to be 
accurate.   
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Contacts investisseurs:     
Santino Rumasuglia     
Groupe Kudelski      
+41-21-732-01-24     
 
Amy Bilbija/Bob Marese     
MacKenzie Partners     
650-798-5206/212-929-5500    
 
Contacts médias: 
Daniel Herrera (médias européens) 
Groupe Kudelski 
+41-21-732-01-81 
 
Andrew Cole/Diane Henry (médias US) 
Sard Verbinnen & Co 
415-618-8750 
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