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COMMUNIQUE DE PRESSE 
 

ANNONCE DE FIXATION DE PRIX POUR L'EMISSION 
 

DES NOUVELLES OBLIGATIONS CONVERTIBLES DE KUDELSKI 
 
 

Le 6 septembre 2005 - Kudelski Financial Services Holding S.C.A. (l'Emettrice) annonce avoir fixé 
aujourd'hui les conditions de ses obligations non subordonnées avec échéance en 2012 (les 
Nouvelles Obligations) à sa satisfaction. Les Nouvelles Obligations sont convertibles en actions au 
porteur (les Actions au Porteur) de Kudelski S.A. (le Garant), et sont inconditionnellement et 
irrévocablement garanties par le Garant. Goldman, Sachs & Co. Bank agit en tant que joint-lead 
manager et unique bookrunner et la Zürcher Kantonalbank agit en tant que joint-lead manager 
(ensemble, les Managers).  
 
70’000 Nouvelles Obligations, d'une valeur nominale de CHF 5'000 chacune, représentant un montant 
total de CHF 350'000’000 ont été placées aujourd'hui aux conditions suivantes: 
 

- Coupon de 1.625%, représentant un intérêt annuel jusqu'à l'échéance de 1.625% 

- Prix de conversion de CHF 67.76 par action au porteur de Kudelski S.A. d'une valeur 
nominale de CHF 10 

- Prime de conversion de 36.0% excédant le prix de référence des Actions au Porteur 
 
10’000 Nouvelles Obligations représentant un montant de CHF 50'000’000 ont été placées dans le 
cadre de l'option de Greenshoe octroyée par l'Emettrice aux Managers. 
 
L'Emettrice émet les Nouvelles Obligations pour racheter partiellement les obligations de 2,25% 
garanties non subordonnées et convertibles de l'Emettrice avec échéance en 2009, pour des 
acquisitions potentielles ou pour d'autres buts correspondant à l'intérêt général du groupe hors de 
Suisse. L'Emettrice prévoit de faire une offre pour le solde de ces obligations encore en circulation, qui 
représentent USD 157'928'000. Le lancement de l'offre de rachat est prévu pour le 21 septembre 
2005. Le produit de l'émission renforcera la situation financière de Kudelski et soutiendra sa stratégie 
à long terme. 
 
La date de paiement des Nouvelles Obligations est le 5 octobre 2005. Les 10’000 Nouvelles 
Obligations placées dans le cadre de l'option Greenshoe peuvent, à la discrétion des Managers, être 
souscrites auprès de l'Emettrice ou acquises sur le marché. Une requête de cotation des Nouvelles 
Obligations sera faite au SWX Swiss Exchange. Il est prévu que le négoce commence le 3 octobre 
2005. Les Actions au Porteur sont cotées au SWX Swiss Exchange, négociées sur virt-x, et font partie 
du Swiss Market Index. 
 
L'offre des Nouvelles Obligations est une offre publique de ces obligations en Suisse exclusivement. 
 
Aucune offre n'est faite, directement ou indirectement, aux Etats-Unis ou vers les Etats-Unis, et les 
Nouvelles Obligations ne peuvent pas être offertes à la vente depuis ou sur le territoire des Etats-Unis. 
 



Cette publication est uniquement destinée aux personnes à l'extérieur du Royaume-Uni, aux 
personnes au Royaume-Uni qui tombent sous la définition d'Investment Professionals (telle que 
définie dans le Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 
(l'Ordonnance)), ou à toutes autres personnes auxquelles elle peut être légalement communiquée en 
vertu de l'Ordonnance. 
 
Aucune offre publique n'est faite, directement ou indirectement, au Grand Duché du Luxembourg. 
Cette publication, le prospectus relatif aux Nouvelles Obligations ou tout autre circulaire, prospectus, 
formulaire de demande, publicité et autres documents relatifs à l'offre ne représentent ni une offre de 
vente, ni une invitation à acheter les Nouvelles Obligations au Luxembourg. 
 
L'offre ne sera pas faite, directement ou indirectement, dans un Etat ou une juridiction dans 
lequel/laquelle une telle offre serait illégale, constituerait une quelconque infraction aux lois ou 
règlements en vigueur ou dans lequel/laquelle l'Emettrice ou le Garant devraient modifier les termes et 
conditions de l'offre d'une manière quelconque ou soumettre une demande additionnelle à une 
autorité gouvernementale ou réglementaire ou entreprendre des démarches supplémentaires auprès 
de telles autorités. Il n'est pas prévu d'étendre l'offre à de tels Etats ou juridictions. La documentation 
relative à l'offre ne doit être ni distribuée ni envoyée dans de tels Etats ou juridictions. De tels 
documents ne doivent pas être employés pour offrir de Nouvelles Obligations à la vente. 
 
Pour toute requête d'informations supplémentaires: 
 

Kudelski Group 

22, route de Genève 

1033 Cheseaux 

Tél. +41 21 732 01 24 

Santino Rumasuglia 

Goldman Sachs International 

Peterborough Court 

133 Fleet Street 

London EC4A 2BB 

Tél. +44 207 552 2058 

Remi Olajoyegbe 

Goldman, Sachs & Co. Bank 

Münsterhof 4 

8001 Zurich 

Tél. +41 1 224 16 99 

Odysseas Terzis 

 
Cette publication sert uniquement à des fins d'information et ne constitue pas une offre de vente ni 
une invitation à faire une offre d'achat ou de souscription d'obligations ou d'Actions au Porteur. La 
diffusion de cette publication et l'offre d'achat ou de vente des Nouvelles Obligations peut être sujette 
à des restrictions selon le droit en vigueur dans certaines juridictions. Quiconque lit cette publication 
doit s'informer de l'existence de telles restrictions et s'y soumettre. 
 
Cette publication n'est pas une offre de vente de titres aux Etats-Unis d'Amérique ou à des "U.S. 
Persons". Les Nouvelles Obligations n'ont pas été et ne seront pas enregistrées selon le United States 
Securities Act de 1933, tel qu'amendé. Les titres ne doivent pas être offerts à la vente ou vendus aux 
Etats-Unis ou à des "U.S. Persons" à défaut d'un tel enregistrement ou d'une exonération valable. 
 
A propos de Kudelski 
 
Le Groupe Kudelski (www.nagra.com) est leader mondial dans le domaine de la sécurité digitale. Ses 
technologies sont utilisées dans une large palette d'applications qui requièrent un contrôle d'accès et 
des droits de gestion, que ce soit pour sécuriser les transferts de données (télévision digitale, 
broadband internet, vidéos sur requête, applications interactives, etc.) ou pour le contrôle ou la 
gestion d'accès à des sites ou des événements par des personnes ou des véhicules. Kudelski SA, 
société mère du Groupe Kudelski, a son siège à Cheseaux-sur-Lausanne, en Suisse. Ses Actions au 
Porteur sont cotées au SWX, négociées sur virt-x, et font partie du Swiss Market Index. 
 
Kudelski Financial Services Holding S.C.A est une société en commandite par actions constituée 
selon le droit du Grand Duché de Luxembourg. Elle a son siège au 5, rue Guillaume Kroll, L-1882 
Luxembourg et est inscrite au registre du commerce du Luxembourg sous le numéro B.85.281. 
 
 
 


