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COMMUNIQUE DE PRESSE 
 

KUDELSKI LANCE UN NOUVEL EMPRUNT CONVERTIBLE  
ET ANNONCE UNE OFFRE DE RACHAT DE L'EMPRUNT CONVERTIBLE 2009  

ENCORE EN CIRCULATION 
 
 

NOUVEL EMPRUNT CONVERTIBLE 
 

Le 6 septembre 2005 - Kudelski Financial Services Holding S.C.A (l'Emettrice) a lancé aujourd'hui un 
emprunt obligataire (l'Offre) non subordonné pour un montant maximum de CHF 350'000'000 (ce 
montant incluant une Greenshoe de CHF 50'000'000 au plus) avec échéance en 2012 (les Nouvelles 
Obligations). Les Nouvelles Obligations sont convertibles en actions au porteur (les Actions au 
Porteur) de Kudelski S.A. (Kudelski ou la Société) qui les garantit inconditionnellement et 
irrévocablement. Goldman, Sachs & Co. Bank agit en tant que joint-lead manager et unique 
bookrunner et la Zürcher Kantonalbank agit en tant que joint-lead manager (ensemble, les 
Managers). 
 
L'Emettrice émet les Nouvelles Obligations pour satisfaire à l'objectif du Groupe Kudelski de gérer 
activement son bilan, en particulier en optimisant ses coûts de financement et en améliorant la 
configuration de l'échéance de ses dettes. L'Emettrice utilisera le produit de l'émission des Nouvelles 
Obligations pour financer le rachat de ses obligations convertibles de 2,25%, garanties et non 
subordonnées encore en circulation échéant en 2009, qui avaient été émises le 31 janvier 2002 (les 
Obligations Existantes). Pour le surplus, il est prévu que le produit de l'émission soit utilisé pour des 
acquisitions potentielles ou pour d'autres buts correspondant à l'intérêt général du groupe hors de 
Suisse. Le produit de l'émission renforcera la situation financière de Kudelski et soutiendra sa 
stratégie à long terme. 
 
Les Nouvelles Obligations sont des obligations convertibles à taux fixe avec une échéance de 7 ans et 
sont offertes avec un coupon de 1,625% à 2,125% et une prime de conversion de 34% à 39% aux prix 
de référence des Actions au Porteur fixé lors du pricing, qui aura en principe lieu aujourd'hui. 
L'Emettrice peut dénoncer les Nouvelles Obligations à l'échéance à tout moment après la fin de la 
5ème année, au pair, à la condition que durant au moins 20 jours pendant une période de 30 jours de 
bourse consécutifs, les Actions au Porteur se négocient à un minimum de 110% du prix de 
conversion. 
 
Dès le 1er janvier 2006 et jusqu'au 5 octobre 2012, les Nouvelles Obligations pourront être converties 
en Actions au Porteur, selon les termes et conditions applicables. Les droits de conversion seront 
couverts par un capital conditionnel et/ou des accords avec certains actionnaires de Kudelski. 
Kudelski va convoquer une assemblée générale extraordinaire des actionnaires pour le 30 septembre 
2005 pour obtenir l'approbation d'une augmentation de son capital conditionnel. Le pool familial 
Kudelski, qui détient 57% des droits de vote et 22% du capital-actions de la Société, votera en faveur 
de cette augmentation. 
 
L'Offre est une offre publique d'obligations en Suisse et un placement privé dans certaines autres 
juridictions. 



 
OFFRE PUBLIQUE POUR LES OBLIGATIONS CONVERTIBLES 2009 EXISTANTES 
 
L'Emettrice et Kudelski (ensemble, les Sociétés) annoncent également aujourd'hui qu'elles feront une 
offre de rachat en espèce (l'Offre de Rachat) aux détenteurs d'obligations convertibles de 
USD 325'000'000 2,25% non subordonnées et garanties échéant en 2009 émises le 31 janvier 2002 
(les Obligations Existantes). Un montant de USD 157'928'000 de ces obligations est actuellement 
encore en circulation. 
 
Goldman Sachs International agira en qualité d'unique Dealer Manager pour l'Offre de Rachat. La 
Bank of New York agira en tant qu'agent de rachat principal et la Bank of New York (Luxembourg) 
S.A. agira en tant qu'agent de rachat au Luxembourg (ensemble, les Agents de Rachat). 
 
L'Offre de Rachat sera régie par les conditions d'un Tender Offer Memorandum. Des copies de ce 
document seront disponibles auprès des Agents de Rachat et du Dealer Manager aux adresses 
mentionnées ci-dessous. 
 
L'Offre de Rachat débutera le 22 septembre 2005 et, à moins que les Sociétés ne la prolongent ou la 
retirent, s'achèvera à 17h00 Heure d'Europe Centrale (HEC) le 5 octobre 2005. La date d'exécution de 
l'Offre de Rachat, à moins que cette dernière ne soit prolongée ou retirée comme susmentionné, sera 
le 11 octobre 2005. 
 
 
Cette publication sert uniquement à des fins d'information et ne constitue pas une offre de vente ni 
une invitation à faire une offre d'achat ou de souscription d'obligations ou d'Actions au Porteur. La 
diffusion de cette publication et la soumission de l'Offre ou de l'Offre de Rachat (les Offres) peuvent 
être sujettes à des restrictions selon le droit en vigueur dans certaines juridictions. Quiconque lit cette 
publication doit s'informer de l'existence de telles restrictions et s'y soumettre. 
 
Cette publication n'est pas une offre de vente de titres aux Etats-Unis ou à des "U.S. Persons". Les 
Nouvelles Obligations n'ont pas été et ne seront pas enregistrées selon le United States Securities Act 
de 1933, tel qu'amendé. Les titres ne doivent par conséquent pas être offerts à la vente ou vendus 
aux Etats-Unis ou à des "U.S. Persons" à défaut d'un tel enregistrement ou d'une exonération valable. 
 
Cette publication est uniquement destinée aux personnes à l'extérieur du Royaume-Uni, aux 
personnes au Royaume-Uni qui tombent sous la définition d'Investment Professionals (telle que 
définie dans le Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 
(l'Ordonnance)), ou à toutes autres personnes auxquelles elle peut être légalement communiquée en 
vertu de l'Ordonnance. 
 
Aucune offre publique n'est faite, directement ou indirectement, au Grand Duché du Luxembourg. 
Cette publication, le prospectus, le "dealer manager agreement" relatif aux Nouvelles Obligations, de 
même que le Tender Offer Memorandum ou tout autre circulaire, prospectus, formulaire de demande, 
publicité et autres documents relatifs aux Offres ne représentent ni une offre de vendre des Nouvelles 
Obligations ni une sollicitation tendant à acheter des Obligations Existantes au Luxembourg. 
 
Les Offres ne seront pas faites, directement ou indirectement, dans un Etat ou une juridiction dans 
lequel/laquelle de telles Offres seraient illégales, constituerait une quelconque infraction aux lois ou 
règlements en vigueurs ou dans lequel/laquelle les Sociétés devraient modifier les termes et 
conditions des Offres d'une manière quelconque ou soumettre une demande additionnelle à une 
autorité gouvernementale ou réglementaire ou entreprendre des démarches supplémentaires auprès 
de telles autorités. Il n'est pas prévu d'étendre les Offres à de tels Etats ou juridictions. La 
documentation relative aux Offres ne doit être ni distribuée ni envoyée dans de tels Etats ou 
juridictions. De tels documents ne doivent pas être utilisés pour offrir de Nouvelles Obligations à la 
vente ou pour solliciter l'achat d'Obligations Existantes. 
 
La date de paiement des Nouvelles Obligations sera le 5 octobre 2005. Une requête de cotation des 
Nouvelles Obligations sera faite au SWX Swiss Exchange et il est prévu que le négoce commence le 
3 octobre 2005. Les Actions au Porteur sont cotées au SWX Swiss Exchange, négociées sur virt-x, et 
font partie du Swiss Market Index. 



 
Stabilisation : FSA. 
 
Un résumé des conditions des Nouvelles Obligations, qui qualifie cette annonce, sera rendu 
disponible séparément. Des demandes d'informations supplémentaires relatives à l'Offre doivent être 
adressées directement à: 
 
 
 
 
 

Kudelski S.A. 

22, route de Genève 

1033 Cheseaux 

Tél. +41 21 732 01 24 

Santino Rumasuglia 

Goldman Sachs International 

Peterborough Court 

133 Fleet Street 

London EC4A 2BB 

Tél. +44 20 7552 2058 

Remi Olajoyegbe 
 

Goldman, Sachs & Co. Bank 

Münsterhof 4 

8001 Zurich 

Tél. +41 1 224 16 99 

Odysseas Terzis 

 
Agents de rachat 

 
The Bank of New York 

One Canada Square 

Canary Wharf 

London E14 5AL 

Tél.: +44 20 7964 5144 

Florin Coseraru 

The Bank of New York (Luxembourg) S.A. 

Aerogolf Center 

1A Hoehenhof 

L-1736 Senningerberg 

Luxembourg 

Tél.: +44 20 7964 5144 

Florin Coseraru 

 

 

 

A propos de Kudelski 
 
Le Groupe Kudelski (www.nagra.com) est leader mondial dans le domaine de la sécurité digitale. Ses 
technologies sont utilisées dans une large palette d'applications qui requièrent un contrôle d'accès et 
des droits de gestion, que ce soit pour sécuriser les transferts de données (télévision digitale, 
broadband internet, vidéos sur requête, applications interactives, etc.) ou pour le contrôle ou la 
gestion d'accès à des sites ou des événements par des personnes ou des véhicules. Kudelski S.A., 
société mère du Groupe Kudelski, a son siège à Cheseaux-sur-Lausanne, en Suisse. Ses Actions au 
Porteur sont cotées au SWX, négociées sur virt-x, et font partie du Swiss Market Index. 
 
Kudelski Financial Services Holding S.C.A est une société en commandite par actions constituée 
selon le droit du Grand Duché de Luxembourg. Elle a son siège au 5, rue Guillaume Kroll, L-1882 
Luxembourg et est inscrite au registre du commerce du Luxembourg sous le numéro B.85.281. 
 


