CETTE PUBLICATION N'EST PAS DESTINEE A ETRE DISTRIBUEE OU PUBLIEE AUX ETATS-
UNIS D'AMERIQUE (OU A DES "U.S. PERSONS"), AU CANADA, AUX BERMUDES, EN ITALIE,
AU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG, EN BELGIQUE OU AU JAPON OU DANS TOUTE
JURIDICTION DANS LAQUELLE DES OFFRES OU DES VENTES SERAIENT PROHIBEES EN
VERTU DU DROIT EN VIGUEUR.

COMMUNIQUE DE PRESSE

OFFRE DE RACHAT DE KUDELSKI DES OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENCORE EN
CIRCULATION ARRIVANT A ECHEANCE EN 2009

21 septembre 2005 - Tel qu'annoncé le 6 septembre 2005, Kudelski Financial Services Holding
S.C.A. ('Emetteur) et Kudelski S.A. (et, avec I'Emetteur, ci-aprés les Sociétés) lancent aujourd'hui
une offre de rachat en especes (I'Offre) aux détenteurs d'obligations convertibles U.S.$325.000.000
2.25% non subordonnées et garanties échéant en 2009 émises le 31 janvier 2002 par I'Emetteur,
desquelles un montant d'une valeur nominale de U.S.$157.928.000 est actuellement encore en
circulation (les Obligations Convertibles).

Le produit d'une nouvelle émission convertible, laquelle a aussi été annoncée le 6 septembre 2005,
sera partiellement utilisé pour financer I'Offre. Les détails de cette nouvelle émission convertible
peuvent étre trouvés dans le communiqué de presse du 6 septembre 2005.

L'Offre sera régie par les termes et les conditions d'un Tender Offer Memorandum en date du 21
septembre 2005 (le Tender Offer Memorandum). Le Tender Offer Memorandum contient les termes
complets de I'Offre. Des copies du Tender Offer Memorandum sont disponibles auprés du Tender
Agent et du Dealer Manager aux adresses mentionnées ci-dessous.

Le prix de rachat des Obligations Convertibles sera de U.S.$1,020 pour chaque U.S.$1.000 de valeur
nominale des Obligations Convertibles avec les intéréts échus sur les Obligations Convertibles
suivant leurs termes a la Date d'Exécution (tel que définit ci-dessous) de I'Offre, égal a U.S.4.44 pour
chaque U.S.$1.000 de valeur nominale des Obligations Convertibles.

L'Offre débute le 21 septembre 2005 et, a moins que les Sociétés ne la prolongent ou la retirent,
s'achévera a 17h00 Heure d'Europe Centrale (HEC) le 5 octobre 2005. La Date d'Exécution de I'Offre,
a moins que cette derniére ne soit prolongée ou retirée comme susmentionné, sera le 11 octobre
2005.

Goldman Sachs International agit en qualité de Dealer Manager unique pour |'Offre.

Des demandes d'informations supplémentaires relatives a I'Offre doivent étre adressées directement a:

Kudelski Group Goldman Sachs Principal Tender Luxembourg Tender

22, route de Geneve | IMternational Agent Agent

1033 Cheseaux Peterborough Court The Bank of New The Bank of New York
York (Luxembourg) S.A.

Tel. +41 21 732 01 133 Fleet Street

o4 London EC4A 2BB One Canada Square | Aerogolf Center

Santino Rumasuglia | Tel. +44 20 7552 Canary Wharf 1A Hoehenhof
2058 London E14 5AL L-1736 Senningerberg
Remi Olajoyeghe Tel.: +44 20 7964 Luxembourg
5144

Tel.: +44 20 7964 5144

Florin Coseraru .
Florin Coseraru




Aucune Offre n'est faite, directement ou indirectement, aux Etats-Unis et les Obligations Convertibles
ne peuvent étre offertes au rachat depuis ou a l'intérieur des Etats-Unis.

Cette publication est uniquement destinée aux personnes a l'extérieur du Royaume-Uni, aux
personnes au Royaume-Uni qui tombent sous la définition d'Investment Professionals (telle que
définie a l'article 19(5) du Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
('Ordonnance)) ou suivant l'article 43 de I'Ordonnance ou encore & toutes autres personnes
auxquelles elle peut étre Iégalement communiquée en vertu de I'Ordonnance.

L'Offre n'est pas faite, directement ou indirectement, au Grand-Duché de Luxembourg (Luxembourg)
et le présent communiqué de presse, le Tender Offer Memorandum ou tout autre circulaire,
prospectus, formulaire de demande, publicité et autres documents relatifs a I'Offre ne représentent ni
une offre de vendre ni une sollicitation tendant a acheter des Obligations Convertibles au
Luxembourg.

L'Offre n'est pas faite, directement ou indirectement, dans un Etat ou une juridiction dans
lequel/laquelle une telle Offre serait illégale, constituerait une quelconque infraction aux lois ou
reglements en vigueurs ou dans lequel/laquelle les Sociétés devraient modifier les termes et
conditions de I'Offre d'une maniére quelconque ou soumettre une demande additionnelle & une
autorité gouvernementale ou réglementaire ou entreprendre des démarches supplémentaires auprés
de telles autorités. Il n'est pas prévu d'étendre I'Offre a de tels Etats ou juridictions. La documentation
relative a I'Offre ne doit étre ni distribuée ni envoyée dans de tels Etats ou juridictions. De tels
documents ne doivent pas étre utilisés pour offrir & la vente ou pour solliciter I'achat d'Obligations
Convertibles.

A propos de Kudelski

Le Groupe Kudelski (www.nagra.com) est leader mondial dans le domaine de la sécurité numérique.
Ses technologies sont utilisées dans une large palette d'applications qui requiérent un contrdle
d'accés et une gestion des droits, que ce soit pour sécuriser les transferts de données (télévision
numérique, internet a haut débit, vidéo a la demande, applications interactives, etc.) ou pour le
contrdle et la gestion de l'accés a des sites ou a des événements par des personnes ou des
véhicules. Kudelski S.A. a son siege social a Cheseaux-sur-Lausanne, en Suisse. Ses actions au
porteur sont cotées au SWX, négociées sur virt-x, et font partie du Swiss Market Index.

Kudelski Financial Services Holding S.C.A est une société en commandite par actions constituée
selon le droit du Grand-Duché de Luxembourg, ayant son siége social au 5, rue Guillaume Kroll, L-
1882 Luxembourg et est inscrite au registre de commerce et des sociétés, Luxembourg sous le
numeéro B.85.281.




